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RESUMO: O objetivo deste trabalho consistiu em analisar as evidéncias empiricas de estudos sobre a concessdo de
crédito pelas instituigdes brasileiras nos Gltimos dez anos (2008-2017), verificando o comportamento dessa tematica
nas diversas regides do pais. Foram analisadas questdes relacionadas ao panorama desses estudos a fim de verificar
0s principais aspectos levantados sobre concessdo de crédito em estudos anteriores. A partir da analise dos estudos
publicados dentro da tematica faz-se necessario explorar métodos como andlise envoltéria de dados, testes
estatisticos de diferenca de média.
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CREDIT GRANT BY BRAZILIAN INSTITUTIONS: AN ANALYSIS OF EMPIRICAL
EVIDENCE

SUMMARY: The objective of this work was to analyze the empirical evidence of studies on credit granting by
Brazilian institutions in the last ten years (2008-2017), verifying the behavior of this theme in different regions of the
country. Issues related to the panorama of these studies were analyzed in order to verify the main aspects raised
about granting credit in previous studies. Based on the analysis of studies published within the theme, it is necessary
to explore methods such as data envelopment analysis, statistical tests of mean difference.

Keywords: Finance; Amounts Receivable; Future Payment.

INTRODUCAO

Um dos artificios que contribui para a alavancagem das vendas, refere-se a concessdo de
crédito para os tomadores. De acordo com Andrade et al. (2008) sdo diversas modalidades de
concessao de crédito, isso porque ele pode ocorrer das agéncias financiadoras para as empresas
que sentem restricdes com o capital de giro, também pode se dar por meio das cooperativas de
crédito que financiam a producéo dos agricultores e também dos empreendimentos que financiam
as compras dos clientes que ndo desejam pagar os bens ou servicos adquiridos na hora das
compras.

A afeicdo pelo tema do crédito desperta atencdo, uma vez que as instituicdes envolvidas
na concessdao de crédito prospectam ampliar o conhecimento do risco de faléncia do
empreendimento, visto que as dividas constituem parte do negécio. A partir disso, é primordial
que as empresas empenhem uma gestéo eficiente dos recursos, com informagdes consistentes a

fim de tomar providencias que impulsionem a empresa para o desenvolvimento.
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Antes dos anos 2000 néo se partilhavam informacdes a respeito de crédito e sobre o grau
de endividamento das pessoas. Entretanto, esse debate ganha mais for¢a em contextos de crise na
realidade brasileira, em que os niveis de endividamento alavancam de forma vertiginosa, sendo
uma de suas causas 0 proprio acesso ao credito (SELAU; 2015).

O objetivo deste trabalho consistiu em analisar as evidéncias empiricas de estudo
relacionadas ao crédito brasileiro nos anos de 2008 a 2017.

1 CREDITO

A palavra crédito tem seu embrido do latim “credere” cujo significado respalda-se nos
sentidos de acreditar, confiar e crer e ainda pelo substantivo “creditum” que traduzido ao pé da
letra exprime confianca (SELAU, 2015). Levando esse conceito para a gestdo empresarial,
ratifica-se que o crédito pode ser compreendido como a capacidade que as pessoas tém de
adquirir um produto ou servigo mediante pagamento futuro (GONCALVES et al., 2014).

Muitas empresas para conseguir se manter no mercado necessitam de estratégias que
despertem atencdo dos clientes. Uma dessas estratégias condiz com a liberacéo de crédito para os
consumidores. Salienta-se que é um método administrativo que dispde de uma multiplicidade de
formas de pagamento dos clientes, gerando, com efeito, a expansdo na participacdo de mercado
(ANDRADE et al., 2008).

Do mesmo modo, Ivo et al., (2015) ressalta que o crédito é um fator de desenvolvimento
econdmico, em que através da inovacdo permite que o empresario alcance magnitude para
producdo de bens e servigos. Ocner Filho (2017) complementa expondo que a aquisicdo de
crédito promove a producdo de bens e servigos.

Um dos aspectos que norteiam a politica de concessdo ao crédito corresponde a confianca
dos comerciantes para com seus clientes. Assim, vestigios demonstram que mais importante que
o valor monetario envolvido na consecu¢do do produto/servico esta a confianca nos seus clientes,
ja que a credibilidade nos consumidores supde a crenca das pendéncias financeiras nos prazos
estabelecidos. Caso, esse procedimento ndo ocorra de forma eficiente, a empresa terd que ter um
capital de giro superior ao esperado, em vista da manutencdo da sadde financeira do negdcio.
Tratando-se dos clientes, os mesmos além de endividados s&o inadimplentes, resultando em uma
situacdo de atencédo para que ndo se tornem futuros endividados (CAMPARA et al.,2017).

Assim, o0 assunto crédito é essencial para a conjuntura empresarial, uma vez que uma

politica de crédito adequada permite minimizar os riscos dos clientes, por meio de estratégias que
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impecam compradores pré-dispostos a inadimpléncia, conservando a riqueza da empresa, além de

saber e compreender o comportamento do consumidor (CAMPARA et al., 2017).

2 METODO

Os procedimentos metodoldgicos usados para consecucao do trabalho fundamentam-se na
pesquisa bibliogréfica. Utilizou-se 0 método monogréafico e comparativo e quanto a sua natureza,
apresenta um carater aplicado. Ao final das explanac@es do levantamento bibliogréfico realizou-
se um panorama dos assuntos que obtiveram maior énfase, e permitiu diagnosticar assuntos
pouco discutidos, a fim de propor sugestdes que discutam essas tematicas.

O trabalho apresenta uma técnica indireta de analise, por meio um levantamento de dados
bibliogréaficos. As etapas condizentes com o procedimento podem ser visualizadas na Figura 1.

Figura 1: Etapas da pesquisa realizada

\
Etapa 1 *Pesquisa da expressdo Crédito na base dados Scielo
P para o periodo de 2008 a 2017.
_/
- 4 )
Filtro por é&reas teméticas relacionadas a é&reas de
Etapa 2 Ciéncias Sociais Aplicadas e por artigos que
apresentavam no resumo a palavra crédito.
\.
1 J
- 4 N
«Levantamento dos elementos que utilizam o crédito nas
Etapa 3 organizagfes com base em aspectos das evidéncias
empiricas.
o
1 J

Fonte: Adaptado de Quadros e Pinto (2017)

Na primeira etapa da pesquisa, realizou-se um filtro pela expressdo “crédito” na base de
dados Scientific Electronic Library Online (Scielo), selecionando os anos entre 2008 e 2017, a
fim de representar uma década dos estudos empiricos relacionados a credito. Foram selecionados
o0s artigos referentes a area de Ciéncias Sociais que no resumo apresentavam a palavra crédito.
Destaca-se que nessa parte do processo foram encontrados 160 trabalhos e apés leitura de cada
resumo, restringiu-se o estudo para 52 trabalhos, de onde foram levantados os artigos que

utilizam o crédito com base nas evidéncias empiricas.

3 ANALISE DOS RESULTADOS
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3.1 Evidéncias Empiricas

Conforme explicitado, a literatura referente ao crédito possui dimenséo nacional e alguns
autores ja utilizaram essa tematica como alvo de estudo. Dentre eles: Brito e Assaf Neto (2007),
Gongcalves e Braga (2008), Gartner, Moreira e Galves (2009), Camargos (2010), Montes e Feijo
(2011), Capobiango, Braga e Silveira (2012), Santos e Braga (2013), Aoki e Badalotti (2014),
Kunkel, Vieira e Potrich (2015), Resende e Mafra (2016) e Quaglio e Paiva (2017).

Visando desenvolver um modelo de classificacdo de risco de crédito de empresas no
mercado brasileiro, Brito e Assaf Neto (2007), utilizaram da regressao logistica e estudaram 60
empresas, sendo 30 insolventes que se tornaram concordatarias ou falidas e 30 solventes por uma
amostra de julgamento. Os resultados obtidos revelam que o modelo de classificagcdo de risco
desenvolvido prevé eventos de default (inicio de um procedimento legal de concordata ou
faléncia) e as demonstracfes contabeis fornecem informacgdes que classificam as empresas como
provaveis solventes e insolventes.

A partir de testes de metodologias que determinam a magnitude de crédito de debéntures
de empresas brasileiras, Godoi, Yoshino e Oliveira (2008), utilizam 32 debéntures para analise,
empregando-se da técnica do desvio padrdo. Revela-se que debéntures sao titulos de crédito
representados por empréstimos que uma empresa oferta a terceiros. Dessa maneira, a partir de
testes, verificou-se que o modelo de Merton (1974) é o que mais se enquadra, ja que ndo
necessita de andlises subjetivas para concessao de crédito.

Goncalves e Braga (2008) verificaram, a partir de indicadores financeiros, qual é o risco
de liquidez das cooperativas de crédito de Minas Gerais e quais 0s determinantes desse risco. Foi
utilizado o modelo de regressdo logit multinomial, Os resultados analisados, indicaram que
valores menores dos indicadores utilizacdo de capital de terceiros e os valores maiores dos
indicadores depdsito total/operacBes de crédito e logaritmo do total de ativos tornam as
instituicGes estudadas mais liquidas.

Monteiro e Teixeira (2008) compreenderam, em uma pesquisa qualitativa, a predisposi¢ao
dos gestores de empresas credoras a confiar em empresas em recuperacdo financeira tendo em
vista a concessdo de créeditos financeiros. Com os dados coletados por meio de entrevistas com
gestores de empresas com responsabilidade na concessdo de crédito de empresas em situacéo de
risco, tiveram os resultados finais provenientes da analise de dominio. Dessa maneira,
identificou-se que a predisposicdo a confiar, tendo em vista a concesséo de crédito é decorrente
dos atributos da empresa em recuperacdo financeira e de seu gestor, atraveés de aspectos

cognitivos e afetivos.
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Brito, Assaf Neto e Corrar (2009) identificaram os riscos de crédito das companhias de
crédito do Brasil por meio de uma anélise de conglomerados, pelo modelo desenvolvido por Brito
e Assaf Neto (2008). Com isso, identifica-se que as empresas apresentam risco alto, além de
elevada taxa de mortalidade, evidenciando uma ineficacia quando utilizado a classificacdo de
risco em modelos contébeis.

Dispondo-se do método Analytic Hierarchy Process (AHP), Gartner, Moreira e Galves
(2009) buscaram propor um modelo de classificacdo de risco de crédito. Para os autores, a
ferramenta € mais concisa, uma vez que a opinido de especialistas poderia tendenciar o
julgamento por ser uma andlise subjetiva. Destaca-se que 0s objetos de estudo foram os
segmentos econémicos de acordo com o IBGE (2002).

A fim de identificar e analisar os fatores condicionantes da inadimpléncia nos processos
de financiamentos concedidos pelo Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG) no
Programa GERAMINAS entre junho de 1997 e janeiro de 2006, Camargos (2010) utilizou-se do
universo de dados do periodo, constituido de 25.616 processos de 17.743 micro e pequenas
empresas. Foi abordado o Modelo de Regresséo Logistica Binaria. Ap6s o panorama de estudos,
foi constatado que os fatores condicionantes da inadimpléncia refere-se a um mercado com
baixas oportunidades, nivel de informatizacao intermediario e gerenciada por socios possuidores
do diploma de segundo grau.

Com o objetivo de avaliar o grau de transparéncia do risco de crédito praticados pelas
instituicOes financeiras brasileiras, tendo como referéncia as divulgagdes do acordo da Basileia o
estudo de Dantas et al. (2010) valeu-se do objeto de estudo das instituicdes financeiras
brasileiras. Para consecucdo do trabalho, o método praticado foi o da regressdo linear com a
estatistica descritiva. Os objetivos revelam que o grau de evidenciacdo do risco de crédito
aumentou no primeiro trimestre de 2001 e o quarto trimestre de 2008, embora em crescimento, 0
indice médio de divulgacao dos requerimentos de divulgacao de Basiléia Il para o risco de crédito
foi de apenas 39,04% ao final de 2008. E valido destacar que no primeiro trimestre de 2001 esse
risco era de 33,65%.

Leismann e Carmona (2010) tiveram como alvo os dados financeiros das cooperativas de
crédito e sociedades de crédito ao microempreendedor, com 0 objetivo de analisar a
sustentabilidade financeira dessas cooperativas de crédito no Brasil. Dessa forma, a partir da
analise discriminante e o procedimento de crass-validation identificaram que essa analise € uma
metodologia robusta, uma vez que permite corregdes no ponto de corte das empresas quando
necessario.

Wesz Janior (2010) analisou a politica de crédito rural direcionada para as agroindustrias

familiares, a partir de uma pesquisa documental e entrevistas com os envolvidos da gestdo da
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linha de crédito e diagnosticou que com a flexibilizacdo das condic¢des financeiras do Pronaf e
com a reducdo da taxa de juros, ocorreu uma alteracdo do foco do programa a medida que deixa
de ser exclusivo para as pequenas propriedades abrindo espago para cooperativas, desviando a
fungéo primordial do programa.

Bressan et al., (2011) identificou as chances de insolvéncia das cooperativas de crédito,
tendo como objeto de estudo as cooperativas de Minas Gerias. Destaca-se que esse estudo ficou
subordinado ao sistema Pearls em que possibilita 0o monitoramento do desempenho das
cooperativas, através da ajuda na identificacdo de provaveis riscos. Nesse estudo ndo foi
identificado um método claro que delineasse a pesquisa, visto que toda analise ocorreu por meio
da metodologia Pearls. A partir dos resultados, ficou entendido que esse monitoramento é
importante na configuragdo das cooperativas, uma vez que possibilita a identificacdo da
possibilidade de insolvéncia da organizacdo, comparando o desempenho das cooperativas e
facilitando a supervisdo dos 6rgdos reguladores.

Montes e Feijé (2011) estudaram o impacto da credibilidade na conducdo da politica
monetéria e, consequentemente, sobre 0 processo de concessdo de crédito, utiliza como método
um modelo de racionamento de crédito com énfase no custo da informagdo. Como resultado,
identificou-se que credibilidade da autoridade monetaria e de suas politicas, ao afetar a conducao
da politica monetéria, influencia 0 montante de recursos disponibilizados pelos bancos para o
financiamento de novos projetos de investimento por meio do canal do crédito.

Tendo por objetivo analisar os impactos econdémicos do crédito rural em Pirapora, uma
das sete microrregifes de Minas Gerais, Capobiango, Braga e Silveira (2012) recorreram a dados
em painel. Assim concluiram que sdo diversos 0s impactos positivos no crédito rural nas
atividades econdmicas do setor agropecudrio, uma vez que proporciona liquidez para a economia
local.

A pesquisa de Ofiate e Lima (2012) realizou um estudo de caso referente a Cooperativa de
Crédito Rural dos Fornecedores de Cana e Agropecuaristas da Regido de Piracicaba
(Cocrefocapi) com o objetivo de mostrar a importancia dessa cooperativa nos fornecedores de
cana de Piracicaba-SP. Os resultados demonstraram que o tamanho da terra deve ser considerado
na hora de conceder credito e que uma cooperativa contribui para o desenvolvimento da regido.
Para tanto, utilizou-se de dois modelos econométricos de forma qualitativa e com analises
descritivas.

Carrer; Souza Filho e Vinholes (2013) tiveram, em seus estudos, o objetivo de identificar
os determinantes da demanda e do acesso ao crédito rural por bovinocultores de corte no estado

de Séo Paulo, utilizando como alvo os pecuaristas. Para tanto, utilizaram entrevistas e os dados
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foram analisados por meio de um modelo logit e probit. Como resultados, identificaram que 0s
pecuaristas que precisavam de crédito, conseguiram a demanda no ano de 2010.

A fim de analisar a eficiéncia e o posicionamento do ranking das cooperativas de crédito
no Brasil, Diel e Silva (2013) utilizaram do ranking das 50 maiores cooperativas de crédito do
Brasil pela BOCEN. Através da metodologia empregada com a analise multivariada de dados e
analise hierarquica dos dados (AHD), os resultados confrontam as informacées preliminares, uma
vez que ocorre uma alteracdo de posicdo de 48 das 50 cooperativas consideradas pelo ranking
original contrapondo o ranking analisado.

O trabalho de Mendonga (2013) avaliou o crédito imobiliario no Brasil, com a utilizacdo
do método do Modelo Vetor Autorregressivo (MVA). Com isso, os resultados indicam que o fato
de que a demanda por hipoteca tem estado sujeita a ciclos de retragdo e expansao desde 2003. Um
deles ligado a fase recessiva sendo que 0s outros dois estdo ligados a fase expansiva do ciclo de
crédito

A fim de analisar a evolucédo recente da estrutura do setor bancario brasileiro e o ciclo de
crédito no Brasil no periodo de 2003- 2008, Paula, Oreiro e Basilio (2013) estudaram os bancos
publicos federais (BNDES, Banco do Brasil e CEF), tendo por metodologia o indice de
concentracdo espacial de Hirschman-Herfindal. Dessa forma, no periodo de 1995- 2003 como a
economia estava em um ambiente pouco propicio para o desenvolvimento de crédito, a mesma
declinou, atingindo um PIB de 23%. Entretanto, na faixa de 2004- 2008 com maior estabilidade
econdmica, comecou a ser estimulado a oferta de crédito, passando de 23% para 30% do PIB.

Com o objetivo de mensurar os impactos do crédito rural sobre a produtividade nas
grandes regides brasileiras Santos e Braga (2013) utilizaram do método de restricdo ao crédito e
propensity score. Com isso, verificaram que o crédito ainda ndo foi suficiente para aumentar a
produtividade no setor agricola, exceto no nordeste em que houve alavancagem da producéo.
Assim, é percebido que o Brasil precisa de melhorias na politica de crédito.

Rocha, Marcelino e Santana (2013) analisaram as razdes e 0s principais fatores que levam
0 Governo Federal a utilizar sistematicamente o crédito extraordinério. Realizaram entrevistas
estruturadas com os atores que formulam politicas orcamentarias e concluiram que o governo
acaba se utilizando frequentemente do crédito extraordinario, devido a sua efetividade.

Silva e Alves (2013) analisaram os elementos que impulsionam os financiamentos
habitacionais, juntamente com seus impactos , exemplificado pelas regides do Rio Grande do Sul,
combinando trés procedimentos que sdo: método estrutural- diferencial, técnicas de krigagem e
regressdo espacial, detectou-se que houve dispersédo dos financiamentos para o sul e o sudoeste
do estado, regides estas menos desenvolvidas. Ademais, alguns imdveis sofreram acréscimo de

valor, favorecendo as desigualdades sociais.
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No trabalho de Tavares, Montes e Guillén (2013) notou-se que a politica monetaria se
desenvolveu pela concessao de crédito a pessoas fisicas. Utilizando-se do Método de Minimos
Quadrados Ordinéarios (OLS), identificou-se que as politicas monetérias influenciam o prémio do
seguro de crédito, e existe uma relagdo positiva entre o prémio de seguro e o spread, sugerindo
que o spread de créedito é sensivel ao montante de seguros pagos pelas entidades financeiras.

Com o emprego da técnica do Modelo de Vetor de Correcédo de Erros (VEC), o estudo de
Abrita et al., (2014) propde em sua didatica analisar a operacionalidade e a eficiéncia do canal de
crédito como mecanismo de transmissdo da politica monetéria no Brasil de Janeiro de 2001 a
Setembro de 2011. Percebeu-se um aumento expressivo na relacdo crédito/PIB, visto que o canal
de crédito € um importante mecanismo de transmissao da politica monetaria.

Aoki e Badalotti (2014) analisaram as linhas de crédito publicas — Proger e
BNDES/Finame nas microempresas de Chapecd. Utilizou-se de uma metodologia quanti-quali a
medida que foram realizados questionarios, aplicados com os responsaveis das microempresas de
Chapeco, e entrevistas com os representantes das instituicdes de apoio financeiro. Os dados
revelaram que a maior parte dos gestores das microempresas desconhecem as linhas de crédito
oferecidas pelas instituigdes financeiras, justificando o baixo indice de procura das linhas de
crédito oferecidas.

Carvalho et al., (2014) investigaram os fatores que afetam a saida do mercado das
cooperativas de crédito singulares brasileiras de 1995 a 2009. Realizaram um estudo com o0s
dados contabeis do Banco Central do Brasil E os resultados mostraram que nao ha evidéncias que
possuam uma relacdo entre rentabilidade e sobrevivéncia da cooperativa no mercado.

Carvalho (2014) analisou o impacto da gestao das praticas de oferta de crédito sobre a de
estoques em uma amostra de 432 micro e pequenas empresas. Os dados da amostra foram
submetidos a técnicas multivariadas, de analise fatorial confirmatdria e exploratoria, e regressées
estruturais simultaneas. A proposicao de que a gestdo das praticas de crédito determina a gestdo
de estoques, quando mediada pela gestdo de caixa, foi suportada.

Carvalho e Schiozer (2014) investigaram os determinantes do estilo de conducdo da
gestdo financeira de curto prazo em micro e pequenas empresas. Empregou uma survey com 447
dirigentes de micro e pequenas empresas dos estados de Minas Gerais e S&o Paulo. Operou com
técnicas multivariadas e diagnosticou que comparado com as empresas britanicas, 0s
empreendimentos brasileiros revisam a maioria das rotinas de capital de giro com maior
frequéncia e que as micro e pequenas empresas ofertam menos credito comercial que as
britanicas.

Em seus estudos, Chein e Silva (2014), analisaram a existéncia de racionamento de

crédito dentro do setor informal urbano, por meio do método de correlacdo entre riquezas e
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escolhas individuais pelo método de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). Portanto, ao
utilizar-se da pesquisa Economia Informal Urbana, os resultados obtidos sugerem que existem
relacOes de crédito ativos no setor informal em areas urbanas do Brasil.

Na perspectiva de analisar a relagdo entre o fluxo de caixa e investimento para empresas
de capital aberto e fechado entre os periodos de 2007- 2010 o estudo de Ghani, Martelanc e Kayo
(2014) realizou uma andlise economeétrica. A partir disso, identificaram que a restri¢do ao crédito
é a mesma para empresas de capital aberto e fechado.

O estudo de Matias et al., (2014) apresenta carater descritivo e visa analisar o indice de
eficiéncia e a evolucdo das receitas de prestacdo de servicos das cooperativas de crédito em
comparacdo as instituicbes bancarias privadas e publicas. A amostra consiste nas maiores
instituicbes bancérias e cooperativistas selecionadas de acordo com o critério ativo total. Para
analise das variaveis foram empregados indices de eficiéncia, analise vertical e horizontal das
receitas de prestacdo de servico no periodo entre 2002 e 2012. Os resultados obtidos
demonstraram que os indices de eficiéncia dos bancos privados apresentaram 0s maiores niveis
entre os segmentos analisados, seguidos pelos bancos publicos e, por fim, pelas cooperativas de
crédito.

A pesquisa de Oliveira, Schiozer e Ledo (2014) revelou o impacto da presenca de bancos
estrangeiros em paises em desenvolvimento, tendo como alvo a participacdo nos mercados de
crédito. A partir disso, o trabalho aproveitou dos dados de bancos comerciais, investimento no
periodo de 2005 a 2011. Dentre os principais resultados, destaca-se o fato de que as taxas de juros
cobrados pelos estrangeiros para pessoas juridicas sdo menores do que a taxa cobrada pelos
bancos privados nacionais e publicos. Assim, verifica-se que os bancos de controle estrangeiro
tém importante papel no sistema bancario brasileiro. Para apropriacdo desses dados, os autores
utilizaram-se da regressao linear.

Os trabalhos de Ribeiro e Schiozer (2014) investigaram a relagdo entre restricdo de capital
e as operacdes de cessdo de crédito realizadas pelos bancos brasileiros, destacando que o método
utilizado foi o da regressdo. Os dados obtidos revelaram que um aumento da restricdo de capital
tanto proprio como de terceiros relaciona-se com a expansdo de crédito realizada pelos bancos
brasileiros.

Com o objetivo de analisar o0 impacto da gestdo das praticas de oferta de crédito sobre os
estoques, o trabalho de Carvalho (2015), utiliza de técnicas multivariadas de analise fatorial, além
de regressOes estruturais simultaneas. Baseou-se nas pequenas e micro empresas de Sao Paulo e
Minas Gerais, revelando que a sincronizacdo dos prazos de recebimento e de pagamentos com a

adocdo de politicas de desconto, assegura a liquidez das firmas.

Nucleus, v.17 n.1 abr. 2020



328

Utilizando-se de métodos quantitativos o trabalho de Costa e Gomes (2015) examinam as
operacdes de credito contratadas pelo BNB e pelo BB para o setor extrativista de po de cerifero,
além da producdo de cera de Carnaiba no Nordeste de 2007 a 2012. O objeto de estudo
fundamentou-se nas agéncias de BNB em municipios do Piaui e arrendatérios, donos de armazém
e de p6 industrial. Dessa forma corrobora-se que para 0s extrativistas terem acesso ao crédito das
agéncias do BND, precisam preencher alguns requisitos, tais como, a elaboracdo de um
miniprojeto para determinacdo do valor a ser concedido, além da observagdo das questdes
ambientais para inser¢éo no programa.

O objetivo do trabalho de Kunkel, Vieira e Potrich (2015) foi avaliar as causas e as
consequéncias da divida no cartdo de crédito a partir de fatores comportamentais. Para tanto, foi
realizada uma pesquisa com 1.831 usuérios de cartdo de crédito dos estados de Rio Grande do
Sul, Minas Gerais, através da aplicacdo de questionarios. Observou-se que 0s respondentes
mantém baixos indices de endividamento no cartdo de crédito.

Com a utilizacdo do método de Asset swap spreads (ASW) e dos credit default swaps,
buscou-se desenvolver o objetivo de determinar os principais determinantes do risco de crédito da
Petrobras. Diante dessa conjuntura esse trabalho desenvolvido por Oliveira e Pinto (2015) expde
como resultados que as variaveis microecondémicas da empresa sdo pouco significativas para
explicar as diferencas entre 0os mercados e que a maior parte da distin¢do se da pelas variaveis
macroecondmicas.

Riva e Salotti (2015) investigaram se a adoc¢do do padrdo contabil internacional provoca
algum impacto no custo de crédito bancario. Para isso, foram 179 empresas sujeitas ao
Pronunciamento Técnico De Contabilidade para pequenas e médias empresas, com a utilizacao
de regressdo quantilica. ldentificou-se fraca associacdo entre as medidas de qualidade de
informacdo contébil e custo de crédito bancario das empresas, além de uma relacdo inversamente
proporcional de custo de crédito e qualidade da divulgacao contébil.

Schuntzemberger et al., (2015) mediram o impacto da implantacdo de cooperativas de
crédito rural nos municipios brasileiros. Como resultado, identificou-se que ha um impacto médio
da presenca de cooperativas de credito, evidenciando a importancia de criar cooperativas, Visto
que contribui para o crescimento local.

Ademais, Silva e Hein (2015) procuram identificar o nivel de risco positivo na divida de
crédito que otimiza o desempenho econémico-financeiro das cooperativas de crédito. Assim, 0s
autores utilizam como instrumento de estudo as 10 maiores cooperativas brasileiras no periodo de
2001 a 2010. Com o método da regressao, obteve-se grau de risco positivo, ndo em situacéo de

turbuléncia no resultado com predisposigéo a folga.
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Tavares, Pacheco e Almeida (2015) conheceram e analisaram as formas de financiamento
e produtos mais utilizados pelas pequenas e médias empresas do distrito do Porto, em Portugal. O
método utilizado foi quantitativo e exploratorio, por meio da aplicacdo de um questionario a
1.600 empresas do distrito do Porto, sobre as diferentes formas de financiamento das
organizagOes. Os resultados permitiram concluir que o crédito bancario é a principal fonte de
financiamento das pequenas e médias empresas.

Tristdo, Bender Filho e Coronel (2015) analisaram a influéncia das variaveis
macroecondmicas sobre o credito industrial no Brasil, no periodo pds-estabilizacdo. Referente ao
método foi estimado um modelo de correcdo de erros com o qual foi possivel analisar as
dindmicas de longo e de curto prazo. Os resultados apontam para a recorrente influéncia da taxa
de cambio e do produto agregado na explicagdo do comportamento das operagdes de credito
industrial na economia brasileira, tanto no curto quanto no longo prazo.

Com um levantamento das teorias que procuram entender as implicacdes da centralidade
do consumo em demasia, a partir de um ensaio tedrico, o estudo de Valadares et al., (2015)
objetivou identificar os desafios que se impdem na sociedade com o consumo em demasia. Os
resultados identificaram uma producdo de economia hedonista que foca no individualismo em
detrimento de demandas coletivas.

Ja Yoshida e Schiozer (2015), utilizaram do método de Berrospide e Edge (2010), para
verificar a associacdo entre capital bancério e a concessao de crédito livre no mercado brasileiro
de 2003 a 2012. Assim, ha relagdo positiva entre o crescimento do crédito livre do capital
excedente.

O trabalho de Albuquerque, Medina e Silva (2016), utilizou-se das regides do distrito
Federal para verificar se os fatores que influenciam o risco de crédito diferem de acordo com a
localizacdo geogréfica do tomador. Desse modo, empregaram o método da regressdo logistica e
nos achados, diagnosticaram que o risco de crédito se manifestou de maneiras diferentes em cada
regido do Distrito Federal.

Em seu método de medida estatistica, Receiver Operating Characteristc (ROC) e
abordagem de Stein (2005), o trabalho de Crespi Junior, Perera e Kerr (2016) teve como objetivo
incluir a margem operacional para definir o ponto de corte de concessdo de crédito, inferindo que
a rentabilidade da empresa pode aumentar. Ao final de seus estudos, concluiram que a partir da
flexibilizacdo do ponto de corte, levando em consideracdo a margem operacional, o resultado da
empresa podera ser maximizado.

O trabalho de Jacques e Gongalves (2016) buscou mensurar o0 impacto das cooperativas de

crédito na renda dos municipios brasileiros usando o método de diferencas em diferenca. Foi
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encontrado um impacto médio de R$ 1.825 no PIB per capita para uma amostra de 3.580
municipios brasileiros, com significancia a 5%.

A pesquisa de Kraychete (2016) teve como objeto de estudo os contratos de créditos
concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, entre 2004 e 2015,
através de uma pesquisa documental. Assim, a concessdo de créditos a empresas brasileiras de
construcdo civil para a realizacdo de obras no exterior é resultado de amplo movimento que
contempla: exigéncias de sintonia entre os processos de valorizagdo dos capitais.

Com o objetivo de identificar como o Pronaf é definido e avaliado pelo estado brasileiro,
a pesquisa de Resende e Mafra (2016), empregou a revisao da literatura, e a pesquisa por dados
oficiais sobre o Pronaf. Dessa forma, as evidéncias mostraram que a maior alocacdo de recursos
do programa ndo € suficiente para a diminuicdo da desigualdade no meio rural brasileiro. Além
disso, ha uma discrepancia, visto que ndo ocorre muito reconhecimento da agricultura familiar.

A pesquisa de Simonassi et al., (2016) utilizou-se da convergéncia de um modelo
autoregressivo para investigar o efeito da oferta de crédito do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) sobre a sustentabilidade no setor primério. Para
iss0, buscou os dados trimestrais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) do
Produto Interno Bruto (PIB) do setor primario. Os frutos do estudo desencadeiam em uma
politica de reembolso BNDES para o setor primario, ndo consistente para manutencdo de
crescimento, portanto, ineficiente para a concessao e alocacdo de crédito ofertado.

Com o objetivo de verificar se as cooperativas de crédito da Confederacdo Nacional das
Cooperativas Centrais Unicred gerenciam seus resultados contabeis, a fim de transmitir uma
solidez nas cooperativas, o estudo de Bressa; Souza e Bressan (2017), seleciona 113 cooperativas
de crédito filiado ao sistema Unicred de 2001 a 2011 disponibilizados pelo Banco Central do
Brasil. Os resultados, exprimem que as cooperativas filiadas as Unicred’s fazem o uso da pratica
de gerenciamento de resultado.

A pesquisa de Melo e Resende Filho (2017) buscou identificar os determinantes do
Sistema Nacional de Crédito Rural no Brasil, através do método de casualidade de Toda e
Yamamoto (1995). Os resultados mostraram que as taxas de juros de referéncia ndo afetam a
inadimpléncia. O trabalho de Mendonca, Moreira e Sachsida (2017) teve como objetivo estimar
uma fungdo demanda por crédito para veiculos no Brasil de 2000 a 2012. Para tal proposito usou-
se 0 modelo de Markov Switching, obtendo como resultado o fato de que a taxa e o prazo de
financiamento, juntamente com o preco e o estado de economia, explicam tal fungdo. Ademais,
com a reducdo da aliquota ocorre a expansdo do crédito e a formagéo de bolhas de mercado de

veiculos resultando na inadimpléncia.
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Procura-se identificar no trabalho de Quaglio e Paiva (2017) se a distribuicdo das
operacdes de crédito do BNDES, no periodo de 2007 a 2012, alcancou as regides menos
desenvolvidas, priorizadas pela Politica Nacional Desenvolvimento Regional (PNDR). Os resultados
encontrados demonstraram que a atuacdo do BNDES se d, pela fragmentacdo e reconcentracdo
regional das operacgdes realizadas.

Por fim, o trabalho de Tiryaki et al., (2017) teve como objetivo estudar os ciclos de
crédito, inadimpléncia e as flutuagdes econdmicas no Brasil, tendo como objeto de estudo os
dados do Banco Central do Brasil para medir a inadimpléncia, o crédito, o PIB e 0s juros no
Brasil. Dessa forma, os resultados indicam que o impacto inicial de um choque real positivo é
expandir o crédito e reduzir a inadimpléncia bancéria, mas, em longo prazo, um menor
racionamento de crédito vem acompanhado de maior exposi¢ao ao risco por parte das instituicdes
financeiras.

Por conseguinte, como o tema € complexo, ndo basta avaliar aspectos que englobem
somente questdes financeiras, e sim ampliar a gama de estudos para aspectos das financas
comportamentais e comportamento do consumidor, uma vez que o tema estd em voga e é
estudado como multidisciplinar. A fim de visualizar o que foi descrito nessa se¢do, 0 Quadro 1

faz um apanhado dos estudos discutidos com referéncia ao crédito.

Quadro 1: Resumo Evidéncias Empiricas
(Continua)

Obijeto de estudo

Método Utilizado

Referéncia

60 empresas (30 solventes e 30 insolventes

Regresséo logistica

Brito e Assaf Neto, (2007)

32 debéntures

Desvio Padrao

Godoi;
(2008)

Oshino;  Oliveira,

Cooperativas de economia e crédito mituo
de Minas Gerais

Logit multinomial,

Gongalves e Braga (2008)

Gestores de empresas com
responsabilidade na concessao de crédito

Anédlise de Dominio

Monteiro e Teixeira (2008)

Companhias Abertas do Brasil

Analise de conglomerados

Brito, Assaf Neto e Corrar

(2009),
Segmentos econdmicos de acordo com o | Método AHP Gartner, Moreira e Galves
IBGE (2002). (2009)
25.616 processos de 17.743 micro e | Modelo de Regressdo Logistica | Camargos (2010)

peguenas empresas

Binaria

Instituicdes financeiras brasileiras

Regresséo linear

Dantas et al.,(2010)

Dados financeiros das cooperativas de
crédito e sociedades de crédito ao
microempreendedor

Anélise discriminante e 0
procedimento de crass- validation

Leismann e Carmona (2010)

Agroindustrias brasileiras

Pesquisa documental

Wesz Junior (2010)

Cooperativas de crédito de Minas Gerias

Metodologia Pearls.

Bressan et al., (2011)
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Quadro 1: Resumo Evidéncias Empiricas

(Continua)

Bancos de Financiamento

Modelo de racionamento de crédito
com énfase no custo da informagéo

Montes e Feijé (2011)

Pirapora (Minas Gerais)

Dados em painel

Capobiango, Braga e Silveira
(2012)

Cooperativa de Crédito Rural dos
Fornecedores de Cana e Agropecuaristas
da Regido de Piracicaba (Cocrefocapi).

Dois modelos econométricos de
forma qualitativa e com andlises
descritivas.

Ofiate e Lima (2012)

Bovinocultores de corte no estado de Sdo
Paulo

Entrevistas

Carrer, Souza Filho e
Vinholis(2013)

50 maiores cooperativas de crédito do
Brasil pela BOCEN

Andlise multivariada de dados e
analise hierarquica dos dados (AHD)

Diel e Silva (2013)

Crédito imobiliario no Brasil Modelo  Vetor  Autorregressivo | Mendonca (2013)
(MVA)

Bancos publicos federais (BNDES, Banco | Indice de concentragdo espacial de | Paula,

do Brasil e CEF). Hirschman-Herfindal Oreiro e

Basilio (2013)

Pessoas que formulam as politicas | Entrevistas Rocha, Marcelino e Santana
orcamentarias (2013)
Grandes Regides brasileiras Restricdo ao crédito e propensity | Santos
score Braga(2013)
Analisar os financiamentos habitacionais | O método estrutural diferencial, | Silve

das regides do Rio Grande do Sul.

técnicas de krigagem e regressao
espacial

Alve Continua

Politica monetaria na concessdo de crédito
a pessoas fisicas

Método de minimos
ordinarios (OLS)

quadrados

Tavares, Montes e
Guillén (2013)

Politica monetaria no Brasil de Janeiro de
2001 a Setembro de 2011

Modelo de Vetor de Correcdo de
Erros (VEC)

Abrita et al., (2014)

Cooperativas de  crédito
brasileiras de 1995 a 2009

singulares

N&o houve descricdo de método

Carvalho et al., (2014)

Micro e pequenas empresas

Técnicas multivariadas

Carvalho e Shiozer (2014)

Micro empresas de Chapeco Quali-Quanti Aoki e Badalotti, (2014)
Setor informal urbano Minimos Quadrados  Ordinarios | Chein e Silva (2014)
(MQO)

Empresas de capital aberto e fechado entre
o0s periodos de 2007- 2010

Econometria

Ghani, Martelanc e

Kayo(2014)

Maiores  instituicdes  bancarias e
cooperativistas selecionadas de acordo
com 0 critério “ativo total

indices de eficiéncia, analise vertical
e horizontal

Matias et al., (2014)

Bancos comerciais, de investimento no
periodo de 2005 a 2011

Regressdo linear

Oliveira; Shiozer e Ledo, 2014)

Bancos brasileiros

Regresséo

Ribeiro e Shiozer (2014)

432 micro e pequenas empresas do Brasil

Técnicas multivariadas, de andlise
fatorial confirmatdria e exploratoria,
e regressOes estruturais simultaneas

Carvalho, (2015)

Agéncias de BNB em municipios do Piaui | Métodos quantitativos Costa e Gomes (2015)

e arrendatarios, donos de armazém e de pé

industrial

1.831 usuérios de cartdo de crédito dos | Modelagem de equacdes estruturais | Kunkel, Vieira e Potrich
estados de Rio Grande do Sul, Minas (2015)

Gerais e Maranhao

Crédito da Petrobras

Asset swap spreads (ASW) e dos
credit default swaps

Oliveira, Pinto (2015)
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Quadro 1: Resumo Evidéncias Empiricas

(Concluséo)

179 empresas sujeitas ao Pronunciamento
Técnico De contabilidade para pequenas e
médias empresas

Regressdo quantilica

Riva e Salotti (2015)

Cooperativas de crédito rural nos

municipios brasileiros

N&o houve descricdo de método

Schuntzemberger et al., (2015)

10 maiores cooperativas brasileiras no
periodo de 2001 a 2010.

Regressao

Silva e Hein, (2015)

1.600 empresas do distrito do Porto

Quantitativo e exploratério

Tavares, Pacheco e Almeida,
(2015)

Crédito Industrial no Brasil

Correcdo de Erros

Tristdio, Bender Filho e

Coronel (2015)

Estudo das teorias do consumo em
demasia

Ensaio Tebrico

Valadares et al.,(2015)

Mercado brasileiro de 2003 a 2012

Método de Berrospide e Edge (2010)

Yoshida Junior e Shiozer

(2015)

RaniAac An Nictritn Fadaral

Regressdo Logistica e Regressao

Albuquerque, Medina e Silva,

Continuacéo Logistica Geograficamente | 2016)
Ponderada
N&o teve objeto de pesquisa especifico Receiver Operating Characteristc | Crespi Junior

(ROC)

Perere .
Kerr ( Continua

Cooperativas de crédito nos municipios
brasileiros

Método de diferengas em diferenca

Jacques e Gongalves (2016)

Contratos de créditos concedidos pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econo- mico e Social, entre 2004 e 2015

Documental

Kraychete (2016)

Pronaf

Estudo Bibliométrico

Resende e Mafra (2016)

Dados trimestrais do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) do Produto
Interno Bruto (PIB) do setor priméario

Modelo autoregressivo

Simonassiet et al., (2016)

Cooperativas Centriais Unicred

N&o houve descricdo de método

Sistema Nacional de Crédito Rural do
Brasil.

Regresséo

Demanda por crédito para veiculos no
Brasil de 2000 a 2012

Markov Switching

Bressan, Souza, Bressan,
(2017)

Melo e Resende Filho (2017)
Mendoncga

Moreira

Sachsida (2017)

BNDES no periodo de 2007 a 2012

Analisar as operagbes do BNDES
Automético e BNDES Finem

Quaglio e Paiva (2017)

Dados do Banco Central do Brasil para
medir a inadimpléncia, o crédito, o PIB e
0s juros no Brasil

Modelo de Vetor Autorregressivo
(VAR)

Tiryaki et al., (2017)

Fonte: Elaborado pelos autores

4. 2 Panorama de estudos

De acordo com as evidéncias empiricas analisadas, nota-se que alguns assuntos foram

abordados de forma mais enfatica e abrangente. Declara-se que por mais que alguns temas

tenham objetivos semelhantes, ocorre divergéncia nos procedimentos utilizados para obtencéo

dos resultados. Com isso, considera-se que ndo existe uma regra pragmatica que enquadre oS
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trabalhos quanto ao método, visto que sdo diversos 0s processos que podem ser utilizados para
consecucdo dos trabalhos.

Assim, por meio da exploragcdo dos artigos identifica-se uma preocupagdo com as
cooperativas de crédito para a economia local, destacando que é de suma importancia sua
utilidade. Destaca-se que algumas cidades por serem pequenas, hdo contam com a viabilidade da
presenca de bancos. Assim, verificou-se que nos estudos realizados as cooperativas tém suporte
financeiro, encontrando-se em risco positivo, ou seja, que ainda tem folgas financeiras.

Um ponto amplamente discutido na presente pesquisa se d& pelo objeto de estudo do
Pronaf. Salienta-se que é um programa que visa dar suporte a agricultura familiar através de
financiamentos com baixa taxa de juros. Por ser uma plataforma que na teoria é benéfica para os
produtores, 0s autores instigaram os riscos do programa, identificando que 0s mesmos sao baixos
e através de entrevistas com os favorecidos, 0s relatos presumiram que o empréstimo ainda é
pequeno e ndo reconhece a agricultura familiar.

Ainda retratando sobre as cooperativas, o trabalho de Diel e silva (2013) encontraram
divergéncia quanto ao ranking de posicéo das 50 maiores cooperativas de crédito do Brasil, sendo
que ocorreu uma alteracdo de 48 das 50 posi¢Ges. Por mostrar desarmonia nos resultados, seria
ideal um terceiro estudo com outros métodos a fim de verificar qual pesquisa melhor define a
posicao das 50 maiores cooperativas de crédito do Brasil quanto a eficiéncia.

Um ponto a ser observado sdo as técnicas mais utilizadas para a apropriacdo de resultados.
Desse modo, pelas evidéncias dos artigos escolhidos, nota-se a preferéncia dos modelos de
regressao, técnicas multivariadas, a fim de determinar os riscos de crédito. Diante desse parecer,
sugere-se a exploracdo de outros métodos como a analise envoltoria de dados (DEA) como o
trabalho de Matias et al., (2014) que buscou analisar o indice de eficiéncia e a evolucdo das
receitas de prestacdo de servigcos das cooperativas de crédito em comparacdo as instituicGes
bancarias privadas e publicas que poderia explorar aspectos ligados a eficiéncia do processo de
concesséo de crédito.

Ademais, percebe-se que em muitos estudos, segmentou-se o periodo de analise.
Recomenda-se uma replicacdo das amostras, com o objetivo de analisar uma evolucao dos dados,
uma vez que, a concessdo de crédito ser um procedimento dindmico, pode sofrer mutagdes no
decorrer do tempo. Nota-se também que por mais que ocorra uma caréncia desses estudos no
periodo atual, os avangos estdo acontecendo, uma vez que no periodo de 2008 até 2010 os
trabalhos que tratavam da tematica do credito eram poucos e desde 2011 as pesquisas estdo
crescendo, visto que apareceram mais trabalhos desde entéo.

Além disso, foram incipientes os assuntos que correlacionaram o crédito com areas afins

como o endividamento e seus consequentes, sendo este um ponto forte a ser explorado. Com o
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propdsito de elucidar as questdes debatidas no topico de evidéncias empiricas, foi construida uma
figura a fim de ressaltar os estudos que obtiveram énfase nos periodos estudados e aqueles cuja

analise foi mais demente.

Figura 2: Estudos mais realizados X Estudos pouco discutidos

A importancia do Pronaf, das agroindustrias, cooperativas;
*Risco de crédito pelo Pronaf;

. «Impactos do crédito rural para os beneficiados.
Estudos mais

realizados Y,

«Politicas de crédito para as empresas; )
+Ponto de Corte;
« Comportamento do consumidor para com o processo de obtencdo do

crédito;
ES(tjl_JdOS _%OUCO +Andlise de crédito;
Iscutidos «Finangas comportamentais relacionada ao crédito. Y,

Fonte: Elaborado pelos autores

Por conseguinte, o crédito poderia ser comparado e relacionado a outros aspectos tais
como: o endividamento, alfabetizacdo financeira, consumismo, comportamento do consumidor.
Entretanto, apesar da importancia da correlacdo entre esses temas, o0s estudos ainda séo
incipientes, fazendo com que estudos futuros nessa area enriquecam a literatura referente ao
crédito. Outro destaque vai para a expansdo dos objetos de estudo, principalmente os ligados a
unidades territoriais brasileiras, uma vez que nos estudos discutidos, alguns estados brasileiros

obtiveram maior destaque.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Destaca-se que uma das maneiras de sobrevivéncia dos empreendimentos no mercado,
refere-se a implantagdo do sistema de crédito nas instituicbes, tornando-se uma vantagem
competitiva. Ademais, o crédito estd cada vez mais presente nas organizagcdes, uma vez que
muitas empresas necessitam de financiamento para gerenciar seu capital de giro. S&o diversas as
modalidades de crédito, que podem ocorrer de agéncias financiadoras para empresas que sentem
restricbes para gerir o capital de giro, além dos prdprios empreendimentos que financiam as
compras de seus clientes. Outro foco crescente do crédito se da pelas cooperativas de crédito que

suprem as demandas de producdo agricola, custeando as compras do cliente.
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Infere-se que existem instituicdes que possuem dificuldades ao conceder crédito. Esse fato
pode ser justificado em partes por uma caréncia na estruturacdo de uma politica eficiente que
atenda requisitos basicos que aprovem o pedido de crédito dos clientes.

Dessa forma, buscou-se demonstrar por meio das evidéncias empiricas, estudos que
remetessem a tematica do crédito. Assim, numa analise preliminar declara-se que os estudos tém
como objetivo verificar a atuacdo no crédito para os tomadores de crédito. Acrescenta-se uma
lacuna nas questdes de verificagdo do comportamento do consumidor na hora de verificacdo da
concesséo de crédito.

Por conseguinte, as limitacGes desse estudo ficam restritas as analises dos trabalhos de
ordem nacional, sendo importante expandir o estudo em uma conjuntura internacional. Portanto,
sugere-se, para trabalhos futuros, avancar nos pontos em que se verificou lacunas em relacéo a
concessdo de crédito, além de explorar métodos pouco utilizados nessa teméatica como o DEA.

Portanto, essas medidas serdo significativas para maior exploracdo e entendimento do tema.
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